Revolutionare Technologien
an der Schwelle zur Kommerzialisierung

Gerade in Zeiten hoher Unsicherheit, in denen Wirtschaftsprognosen schnell an Aktualitat verlieren, sollte der Blick
auf die grundlegenden Krafte der Wirtschaft gerichtet werden, die weitgehend unabhangig von konjunkturellen
Gegebenheiten Bestand haben: Forschung und Entwicklung.

n den Medien sind die beherrschenden Themen vor

allem Nachrichten aus Wirtschaft und Gesellschaft.
Vor dem Hintergrund einer steigenden Inflationsrate, neuer
Coronavirus-Varianten, zunehmender Klimaprobleme und
groBer Herausforderungen bei der Nahrungsmittelversor-
gung erscheint es jedoch wenig zielflihrend, wenn Analys-
ten regelmaBig versuchen, makrodkonomische Prognosen
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zu erstellen. Es ist auch nicht relevant, ob die Wahrschein-
lichkeit fiir eine Rezession 50 Prozent betrdgt, solange
unklar ist, wie tief die Rezession sein wird und wie lan-
ge sie dauern wird. Selbst wenn es eine Rezession gibt,
so ist die Tatsache einer rlicklaufigen Wirtschaftsleistung
allein nicht ausreichend fiir eine umfassende Beurteilung
der wirtschaftlichen Lage.
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Gerade in Zeiten hoher Unsicherheit, in denen Wirtschafts-
prognosen schnell an Aktualitat verlieren, sollte daher der
Blick starker auf die grundlegenden Krafte der Wirtschaft
gerichtet werden, die weitgehend unabhéngig von kon-
junkturellen Gegebenheiten Bestand haben. Hier handelt
es sich vor allem um Forschung und Entwicklung. Ihre Be-
deutung fir die Wirtschaftsentwicklung erkennt man dar-
an, dass in der beriihmten , Cobb-Douglas-Funktion” zur
Modellierung der wirtschaftlichen Entwicklung dem tech-
nischen Fortschritt eine immer starkere Rolle zukommt. Die
Vielzahl der gerade jetzt angesto3enen neuen Produktent-
wicklungen ware ohne den technischen Fortschritt nicht
denkbar.

Besonders relevant ist die Entwicklung von neuen Pro-
dukten fir die Bekdmpfung des Klimawandels. Dies wird
etwa im Wasserstoffsektor deutlich. Bisher erfolgte die
Produktion von Wasserstoff weltweit Uberwiegend durch
die Dampfreformierung, einem Verfahren, das fir die Her-
stellung unter Einsatz von Erdgas im industriellen MaBstab
gut geeignet ist. Da bei diesem Verfahren jedoch CO2 frei-
gesetzt wird, gibt es weltweit Plane, fiir die Herstellung
von Wasserstoff die Elektrolyse zu verwenden. Hierbei wird
Wasser nur unter Einsatz von Strom in seine Komponenten
Wasserstoff und Sauerstoff gespalten und es kommt nicht
zum AusstoB schadlicher Gase. Der Effekt der Umweltver-
traglichkeit tritt jedoch nur dann ein, wenn der Strom fir
die Elektrolyse aus erneuerbaren Quellen stammt. Genau
hier liegt aber das Problem. Denn der fiir die Elektrolyse
notwendige Strombedarf konkurriert mit dem Strombedarf
fir Industrie und Haushalte. Um es in Zahlen auszudri-
cken: Der Bedarf an Strom aus erneuerbaren Energien flr
den Aufbau der Elektrolysekapazitaten betragt im Jahre
2030 nach den neuen Planen der EU im Rahmen der im
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Mai 2022 angekindigten ,RePower EU-Initiative” 500
TWh. Dies entspricht fast genau dem gesamten Strom-
verbrauch allein in Deutschland im vergangenen Jahr. Es
bestehen daher berechtigte Zweifel, ob eine derart groBe
Menge an Strom aus erneuerbaren Energien wirklich pro-
duziert werden kann. Zweifel bestehen aber auch an den
Kapazitaten, die fir eine Bereitstellung der Elektrolyseure
bis 2030 ndtig waren. Positiv zu bewerten ist in diesem Zu-
sammenhang hingegen der Trend zu sinkenden Kosten, der
sich aus dem Einsatz neuer Materialien, einem steigenden
Automatisierungsgrad, Skaleneffekten und dem besseren
Verstandnis der elektrochemischen Prozesse auf der Mole-
kularebene ergibt.

Zuriick zum technischen Fortschritt, der unabhangig von
Wirtschaftszyklen treibenden Kraft: Aufgrund des hohen
Strombedarfs fiir die Elektrolyse suchen Wissenschaftler
seit Jahrzehnten nach einer Methode, Wasser direkt ledig-
lich unter Einsatz des Sonnenlichtes und eines Katalysators
zu spalten. Dem spanischen Unternehmen Repsol ist hier
nach zehnjahriger Forschungsarbeit ein Durchbruch gelun-
gen. Repsol hat zusammen mit Enagas ein Joint Venture
gegriindet, mit dem Ziel, bis 2030 die direkte Herstellung
von Wasserstoff im industriellen MaBstab zu erméglichen.
Das unter dem Namen Photoelektrokatalyse bekannte Ver-
fahren soll nach Angaben der Gesellschaft die Produk-
tionskosten gegenuber der PEM-Elektrolyse halbieren.

Eine ebenfalls revolutionare Technologie, die eng mit der
Speicherung von Strom durch Wasserstoff verbunden
ist, stellt die Natrium-lonen-Batterie da. Wahrend die
Industrie bisher vor allem auf Lithium-lonen-Batterien
setzt, scheint die Zukunft der Natrium-lonen-Batterie zu
gehdren. Nach Angaben des weltgroBten chinesischen
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Frankfurter Vermdgen

Die FV Frankfurter Vermégen AG ist eine
inhabergefiihrte  Vermdgensverwaltung
mit langjahriger Erfahrung als Fondsma-
nager mit Standorten in Bad Homburg
und Konigstein im Taunus. Derzeit ist sie
mit drei Fonds aufgestellt: dem , DUl Wer-
tefinder”, dem ,DigiTrends Aktienfonds”
und dem ,,FV Global Bonds”. Das
Know-how aus der langjahrigen Erfah-
rung und das kreative Denken der jungen
Nachwuchsmanager zeichnen das Team
aus. So werden Trends rechtzeitig erkannt
und durch den besonderen Investment-
ansatz kann die Anlagestrategie auf die
Zukunftsmérkte ausgerichtet werden.
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Batterieherstellers CATL haben Na-
trium-lonen-Batterien eine ahnlich
hohe Energiedichte wie Lithium-
lonen-Batterien. Natrium ist jedoch
deutlich billiger, umweltvertraglicher
und weniger reagibel als Lithium und
die geplante Massenproduktion von
CATL im ndchsten Jahr kénnte die
Batterietechnologie revolutionieren.

Eine in der Offentlichkeit ebenfalls
kaum bekannte revolutiondre Tech-
nologie stellt das ,Neuromorphic
Computing” da. Die bisherige Ge-
neration von Halbleitern beruht auf
der , Von-Neumann-Struktur”, in der
Speicher und Prozessor getrennt sind
und Daten dber einen sogenannten
Bus ausgetauscht werden. Die unter-
schiedlichen Verarbeitungsgeschwin-
digkeiten von Prozessor und Speicher
beeintrachtigen hier allerdings die
Effizienz des Chips. Nachteilig ist
auch, dass in neuronalen Netzwer-
ken die Daten fiir Rechnungen in die
Cloud (bertragen werden missen.
Hierdurch entstehen Zeitverzogerun-
gen und Energieverluste. Die neue
Generation von Chips auf der Basis
des ,Neuromorphic Computing”
wird daher zu deutlichen Energieein-

sparungen fiihren und zudem neue
Anwendungen erméglichen. In die-
sem Bereich gibt es zwei unter-
schiedliche Ansatze: das sogenannte
,in-memory Computing” und die
,Spiking neural Networks”. Der letzte
Ansatz lehnt sich starker an die Funk-
tionsweise des menschlichen Gehirns
an und ermoglicht die Verarbeitung
von asynchronen Daten. Bei der Auf-
zahlung revolutionarer Technologien
muss auch der Quantencomputer er-
wahnt werden. Wenn technische Pro-
bleme gemeistert sind und neue Algo-
rithmen entwickelt werden (ebenfalls
eine groBe Herausforderung), wird
der Quantencomputer auf verschie-
denen Gebieten enorme Fortschritte
ermoglichen.

Wenn das ,Neuromorphic Compu-
ting” mit dem Quantencomputer
verbunden wird, erdffnen sich fir
viele Bereiche des menschlichen
Lebens ungeahnte Chancen. Es gibt
daher trotz aller wirtschaftlichen
und geopolitischen Unsicherheiten
Grund fur Optimismus.

Weitere Informationen
,Frankfurter Vermogen”



